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Nach dem starken Anstieg im August gab es Anfang letzter Woche eine scharfe
Korrektur der Indizes um rund 3%. Bei Rekordumsatzen mussten auf Kredit
spekulierende Anleger verkaufen und es kam in der Folge zu massiven
Gewinnmitnahmen, die wir mittelfristig allerdings sogar als Bestdtigung des
Aufwartstrends sehen. Die rasche Beruhigung der letzten Tagen konnte den Index in
Ho Chi Minh noch nicht aus der Verlustzone fiir den Monat September bringen,
wihrend sich indes die Rallye bei den in Hanoi stark gewichteten Olwerten fortsetzte
und zu einer Outperformance des Index fiihrte, der um mehr als zwei Prozent zulegen
konnte.

Bevor die Berichtssaison fiir das dritte Quartal in ca. 4 Wochen startet, sahen wir in
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Rechtlich eingetragener Sitz:

c/o Ogier Fiduciary Services (Cayman) Limited,
89 Nexus Way, Camana Bay, Grand Cayman,
KY1-9007, Cayman Islands

Biiro in Hongkong (Hauptsitz)::

Asia Frontier Investments Limited

Biiro 1208, 12" Stock, Loon Kee Building
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Hongkong

Investments. Unser NAV stieg daher auf intern errechnete USD 1,248. Wir bleiben fir
den Rest des Jahres optimistisch, wenn auch durchaus immer wieder kleinere
Korrekturphasen den Aufwartstrend unterbrechen kénnen.

Der nachste Termin fiir neue Investments ist dieses Monat Ubrigens der 24. September.

Mit freundlichen GriRen

Andreas Karall, CIO
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DISCLAIMER
Investments in equities in Vietnam are subject to market risk, idiosyncratic risk, liquidity risk, and currency exchange rate risk. The fund may use financial derivative

instruments as a part of the investment process. This document does not constitute an offer to sell, or a solicitation of an offer to buy shares in AFC Vietnam Fund. We will not
make such offer or solicitation prior to the delivery of an offering memorandum, the operating agreement or articles of association, a subscription booklet, and other materials
relating to the matters herein. Before making an investment decision, we advise potential investors to read these materials carefully and to consult with their tax, legal, and
financial advisors. The materials have not been reviewed by the regulatory authority of any jurisdiction. Investment is open only to accredited investors as defined by the
relevant legal jurisdiction of residence and/or nationality. We have compiled this information from sources we believe to be reliable, but we cannot guarantee its accuracy. We
present our opinions without warranty. Past performance is no guarantee of future results. © 2013 Asia Frontier Capital Limited. All rights reserved.



